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Analisi delle performance

Rendimento da inizio anno 2,51% Volatilita annualizzata 14,53%
Rendimento dal lancio 85,09% Massimo drawdown -37,00%
Indice di Sharpe 0,49 Tempo di recupero (mesi) 0,00
Alpha* 2,16% Correlazione col mercato* 0,82
Beta* 0,70 ESG score** 64.9/100

* statistiche di confronto calcolate in riferimento all'indice FTSE Italia Small Cap Index
** Lo score ESG sintetizza aspetti ambientali, sociali e di governance attraverso un valore da 0 (minimo) a 100 (massimo)

Commento del gestore

I 2026 ¢ iniziato in maniera tutto sommato positiva per Iazionario globale nel suo complesso. Estremamente positive le performance degli
emergenti e del Giappone mentre le borse occidentali restano leggermente indietro. Nel mese di gennaio, I’Azionario europeo Ha chiuso con una
performance positiva di circa 1'1.9% mentre I'ltalia, con il FTSEMIB, si & limitata ad un +1.2%. A guidare le 'performance europee sono stati
principalmente una crescita robusta delle economie sottostanti e una buona accelerazione dell’earning growth. A frenare un po' I'ottimismo & stata
invece la borsa americana ed il comparto tech, frenata da dubbi persistenti sulla sostenibilita degli investimenti in Al. A livello settoriale, tra i
vincitori troviamo ancora il comparto della difesa nonostante qualche storno dj tanto in tanto, le banche e I'Energy, mentre tra i peggiori settori
troviamo ancora una volta I'automotive ed il lusso. Con particolare riferimento all’ltalia, si sono distinte in positivo le mid cap con il I?tse%ta Mid che
ha chiusoocsosrél un suntuoso +3.3% mentre le Small caps, dopo la buona ripresa di dicembre, non hanno trovato ulteriore slancio chiudendo il mese
con un +0.8%.

Composizione del portafoglio - market cap
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1l fondo investe per il 70% in imprese che al momento dell'emissione capitalizzano meno di 1 mld€
Top sectors
Settore Peso Settore Peso
Internet, software & servizi IT 19,47% Compagnie di assicurazioni 4,59%
Macchine e apparati industriali 11,42% Apparecchi elettronici e componenti 4,09%
Materiali edili e costruzioni 6,62% Tessile, indumenti e prodotti in pelle 4,03%
Cosmetica farmaceutica e prodotti medicinali 6,45% Societa finanziarie, d'investimento e altre 3,99%
Servizi vari 4,67% Fotografia e ottica 3,33%

Questo documento non costituisce sollecitazione e non rappresenta un'offerta formale all'acquisto o alla sottoscrizione di strumenti finanziari. Qualsiasi ricerca o analisi presente in questo documento & basata su fonti ritenute affidabili, ma non vi & garanzia
sull'accuratezza e completezza di tali fonti, Ognj opinjone, stima o previsjone pud essere modificata in qualsiasi momento senza preavviso. Questo documento non_é destinato alla distribuzione a investitori retail e non é diretto a persone fisiche o giuridiche
che siano cittadini o residenti o aventi sede in luoghi, regioni, paesi o altre giurisdizioni dove tale distribuzione, pubblicazione, disponibilita o uso siano contrari a leggi o regolamentazioni. | rendimenti passati non sono indicativi di quelli futufi. Questo
documento & prodotto da Anthilia Capital Partners SGR Spa per uso interno e non pué essere riprodotto o distribuito, sia parzialmente che integralmente, senza autorizzazione da parte di Anthilia Capital Partners SGR Spa.
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