Anthilia Capital PartherssSER
Anthilia Equity

Classe A Report al
Fondo Azionario globale 30 marzo 2026 AnthiliaEquity

NAV dal lancio

160
150
140
130
120
110
100

90

80

2022 2023 2024 2025 2026

Rendimenti mensili - ultimi 10 anni

0,61 3,33 0,40
-3,06 -5,74 7,98
1,02 2,89 2,20

0,93 2,96 0,69
5,08 0,29 3,20

Analisi delle performance

Rendimento da inizio anno -1,64% Volatilita annualizzata 13,05%
Rendimento dal lancio 35,04% Massimo drawdown -18,95%
Indice di Sharpe 0,38 Tempo di recupero (mesi) 5,80
Alpha -1,63% Correlazione col mercato 0,91
Beta 0,85

* statistiche di confronto calcolate in riferimento all'indice State Street SPDR MSCI All Country World UCITS ETF USD Unhedged

Commento del gestore

Nel mese di marzo i mercati azionari globali hanno corretto in maniera marcata, con il MSCI World che ha ceduto oltre I’8%. Male Wall Street, che ha
lasciato sul terreno oltre un 7% ne| periodo di riferimento. Il principale motivo per il calo & stato I'impatto dell’operazione Epic Fury contro I'lran sul
prezzo del petrolio. L'aumento del greggio ha causato timori di una fiammata inflattiva e conseguente inasprimento della stance di politica
monetaria Fed. Hanno pesato sui corsi anche le prese di beneficio sul tech e i problemi del private credit US. La crisi geopolitica in medio oriente ha
gravato anche sull’azionario europeo, con un calo attorno al 7% dello Stoxx 600. Parimenti, L’azionario giapponese e quello emergenti hanno
sottoperformato nel mese, cedendo rispettivamente il 12% e il 13%. Il rialzo del prezzo del petrolio ha imposto ai rendimenti globali marcati rialzi
nel corso del periodo di riferimento. Il tasso del 10 anni treasury ha guadagnato 37 bps a 4.32% mentre quello del Bund tedesco ha preso 36 bps al
3%. In rialzo anche gli spread dei periferici, con il rendimento CK:I B'ﬁ’ 10 anni che ha preso 29 bps nel mese contro bund, chiudendo a 91 bps. La
risk adversi;)n ha favorito il Dollaro che ha guadagnato il 3% nel mese. Il fondo ha ridotto il peso di europa ed emergenti e aumentato quello di
azionario USA.

Asset allocation - attuale
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Questo documento non costituisce sollecitazione e non rappresenta un'offerta formale all'acquisto o alla sottoscrizione di strumenti finanziari. Qualsiasi ricerca o analisi presente in questo documento & basata su fonti ritenute affidabili, ma non vi & garanzia
sull'accuratezza e completezza di tali fonti, Ognij opinione, stima o previsione pud essere modificata in qualsiasi momento senza preawviso. Questo documento non & destinato alla distribuzione a investitori retail e non & diretto a persone fisiche o giuridiche
che siano cittadini o residenti o aventi sede in luoghi, regioni, paesi o altre giurisdizioni dove tale distribuzione, pubblicazione, disponibilita o uso siano contrari a leggi o regolamentazioni. | rendimenti passati non sono indicativi di quelli futufi. Questo
documento & prodotto da Anthilia Capital Partners SGR Spa per uso interno e non pué essere riprodotto o distribuito, sia parzialmente che integralmente, senza autorizzazione da parte di Anthilia Capital Partners SGR Spa
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