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Rendimenti mensili - ultimi 10 anni

0,61 3,33 0,40 2,46 -1,89 3,55
-3,06 -5,74 7,98 -2,22 -6,16 3,06
1,02 2,89 2,20 -1,52 -1,36  -3,62

0,93 2,96 0,69 -0,27 1,43 -0,71
5,08 0,29 3,20 0,27 2,44 3,52

Analisi delle performance

Rendimento da inizio anno 5,19% Volatilita annualizzata 13,12%
Rendimento dal lancio 44,41% Massimo drawdown -18,95%
Indice di Sharpe 0,48 Tempo di recupero (mesi) 5,80
Alpha -1,61% Correlazione col mercato 0,91
Beta 0,85

* statistiche di confronto calcolate in riferimento all'indice azionario globale

Commento del gestore

Ad aprile i mercati globali hanno recuperato notevolmente, con il MSCI World che guadagnato I’8% circa, bene anche Wall Street, con +9%. A
supportare |'azionario USA la_mitigazione delle tensioni in Medio_Oriente, con il cessate il fuoco tra USA e Iran iniziato I'8 aprile. Al rimbalzo ha
contribuito un inizio dell'earning season USA del primo trimestre 2026 molto positivo. Pili attardato I'azionario europeo, che ha dovuto fare i conti
con un prezzo del petrolio ancora in salita, a causa della continuata chiusura dello Stretto di Hormuz. Lo Stoxx 600 ha recuperato un assai piu
modesto 3%. Ottima performance da parte di Giappone ed Emergenti con +16% per il Nikkei e +15% per il MSCI Emerging. Il rialzo del prezzo del
petrolio ha continuato a premere sui rendimenti globali, che sono generalmente saliti nel periodo di riferimento. Il tasso del 10 anni treasury ha
?uadagnato 5 bps a 4.35% mentre quello del Bund tedesco ha preso 13bps al 3,06%. In lieve calo %Ii spread dei periferici, con il rendimento del BTP

0 anni che ha preso 5bps, recuperandone 6 contro Bund. Lo spread ha chiuso a 86 bps. Il calo della risk adversion ha tolto supporto al dollaro che
ha ceduto I'1% nel mese. Equity ha venduto azionario europeo per comprare azionario USA. Ha poi ridotto il peso di emergenti.
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Questo documento non costituisce sollecitazione e non rappresenta un'offerta formale all'acquisto o alla sottoscrizione di strumenti finanziari. Qualsiasi ricerca o analisi presente in questo documento & basata su fonti ritenute affidabili, ma non vi & garanzia
sull'accuratezza e completezza di tali fonti, Ognij opinione, stima o previsione pud essere modificata in qualsiasi momento senza preawviso. Questo documento non & destinato alla distribuzione a investitori retail e non & diretto a persone fisiche o giuridiche
che siano cittadini o residenti o aventi sede in luoghi, regioni, paesi o altre giurisdizioni dove tale distribuzione, pubblicazione, disponibilita o uso siano contrari a leggi o regolamentazioni. | rendimenti passati non sono indicativi di quelli futufi. Questo
documento & prodotto da Anthilia Capital Partners SGR Spa per uso interno e non pué essere riprodotto o distribuito, sia parzialmente che integralmente, senza autorizzazione da parte di Anthilia Capital Partners SGR Spa
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