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Analisi delle performance

Rendimento da inizio anno 3,88% Volatilita annualizzata 14,54%
Rendimento dal lancio 87,56% Massimo drawdown -37,00%
Indice di Sharpe 0,49 Tempo di recupero (mesi) 0,00
Alpha* 2,51% Correlazione col mercato* 0,82
Beta* 0,70 ESG score** 64.9/100

* statistiche di confronto calcolate in riferimento all'indice small-cap italia
** Lo score ESG sintetizza aspetti ambientali, sociali e di governance attraverso un valore da 0 (minimo) a 100 (massimo)

Commento del gestore

Nel mese di aprile mercati azionari hanno messo a segno un importante recupero dopo la correzione di marzo. Bene I'MSCI World che ha
guadagnato ben I'8% ma ancora meglio Wall Street che si € distinta con un +9%. Per quanto riguarda |'azionario continentale invece, meno brillante
I'Europa con I'Eurostoxx che non arriva ad un +4% mentre I'ltalia si distingue in positivo con un +7% circa. A supportare l'azionario USA & stata
principalmente la mitigazione delle tensioni in Medio Oriente, con I'annuncio del primo cessate il fuoco tra USA e Iran inizia 8 aprile. Al rimbalzo
ha poi contribuito un inizio dell'earning season USA del primo trimestre 2026 decisamente positiva e dai toni incoraggianti. Pit attardato invece
I'azionario europeo che deve fare j conti con un prezzo del petrolio ancora in salita a causa della continuata chiusura dello Stretto di Hormuz. Del
resto I’economia europea € ben piu vulnerabile agli shock energetici. Con particolare riferimento all’ltalia, il listino principale si € distinto in positivo.
_Mgl_u: bene anch%lg%Mid Caps che hanno chiuso il mese a +8% mentre le Small Cap, sebbene in recupero anche loro, sono rimaste leggermente
indietro con un +6. .

Composizione del portafoglio - market cap
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1l fondo investe per il 70% in imprese che al momento dell'emissione capitalizzano meno di 1 mld€
Top sectors
Settore Peso Settore Peso
Internet, software & servizi IT 15,41% Apparecchi elettronici e componenti 6,67%
Macchine e apparati industriali 13,37% Compagnie di assicurazioni 4,43%
Cosmetica farmaceutica e prodotti medicinali 8,42% Tessile, indumenti e prodotti in pelle 4,18%
Servizi vari 8,07% Fotografia e ottica 3,11%
Materiali edili e costruzioni 7,99% Trasporti e traffico 2,90%

Questo documento non costituisce sollecitazione e non rappresenta un'offerta formale all'acquisto o alla sottoscrizione di strumenti finanziari. Qualsiasi ricerca o analisi presente in questo documento & basata su fonti ritenute affidabili, ma non vi & garanzia
sull'accuratezza e completezza di tali fonti, Ognj opinjone, stima o previsjone pud essere modificata in qualsiasi momento senza preavviso. Questo documento non_é destinato alla distribuzione a investitori retail e non é diretto a persone fisiche o giuridiche
che siano cittadini o residenti o aventi sede in luoghi, regioni, paesi o altre giurisdizioni dove tale distribuzione, pubblicazione, disponibilita o uso siano contrari a leggi o regolamentazioni. | rendimenti passati non sono indicativi di quelli futufi. Questo
documento & prodotto da Anthilia Capital Partners SGR Spa per uso interno e non pué essere riprodotto o distribuito, sia parzialmente che integralmente, senza autorizzazione da parte di Anthilia Capital Partners SGR Spa.
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