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Analisi delle performance

Rendimento da inizio anno 11,81% Volatilita annualizzata 13,13%
Rendimento dal lancio 53,51% Massimo drawdown -18,95%
Indice di Sharpe 0,56 Tempo di recupero (mesi) 5,80
Alpha -1,44% Correlazione col mercato 0,91
Beta 0,86

* statistiche di confronto calcolate in riferimento all'indice azionario globale

Commento del gestore

Nel mese di maggio I'azionario globale ha messo a segno una performance positiva, con il MSCI World con un +4% abbondante. Il guadagno &
dovuto al calo delle tensioni in Medio Oriente, dove le parti cercano un accordo di pace non ancora finalizzato. Un altro importante fattore positivo &
stato I'earning season globale, che ha mostrato un'accelerazione degli utili in tutti i principali blocchi. Infine, I'enorme incremento degli investimenti
in Al ha prodotto forti guadagni in subsettori come produttori di memorie e semiconduttori. Wall Street ha figurato bene, con un +5%. Positiva, ma
meno forte la performance dell'Europa, con un +3% dell'Eurostoxx 50. Assai robusta Tokyo, con un +8% del Nikkei spinto dal tech, mentre gli
emergenti hanno preso quasi un 4% In aggregato. | rendimenti sono saliti in US, con il 10 anni Treasury passato dal 4.3%% al 4.50% a causa di un
‘economia in miglioramento, mentre sono calati in Germania dove il quadro macro mostra maggiore incertezza. Il rendimento del Bund & calato di 5
bps al 2.99%. Lo spread Btp Bund é sceso di 9 bps a 73, grazie al generale miglioramento dePsentiment verso i risk assets e gli spread corporate
sono calati in tutte le giurisdizioni. Equity ha leggermente ridotto il peso di azionario, liquidando azionario USA. Ha poi aggiunto una posizione in
azionario globale nel subsettore del mining di metalli industriali.

Asset allocation - attuale
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Questo documento non costituisce sollecitazione e non rappresenta un'offerta formale all'acquisto o alla sottoscrizione di strumenti finanziari. Qualsiasi ricerca o analisi presente in questo documento & basata su fonti ritenute affidabili, ma non vi & garanzia
sull'accuratezza e completezza di tali fonti, Ognij opinione, stima o previsione pud essere modificata in qualsiasi momento senza preawviso. Questo documento non & destinato alla distribuzione a investitori retail e non & diretto a persone fisiche o giuridiche
che siano cittadini o residenti o aventi sede in luoghi, regioni, paesi o altre giurisdizioni dove tale distribuzione, pubblicazione, disponibilita o uso siano contrari a leggi o regolamentazioni. | rendimenti passati non sono indicativi di quelli futufri. Questo
documento & prodotto da Anthilia Capital Partners SGR Spa per uso interno e non pué essere riprodotto o distribuito, sia parzialmente che integralmente, senza autorizzazione da parte di Anthilia Capital Partners SGR Spa
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