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Analisi delle performance

Rendimento da inizio anno 14,14% Volatilita annualizzata 14,52%
Rendimento dal lancio 106,09% Massimo drawdown -37,00%
Indice di Sharpe 0,54 Tempo di recupero (mesi) 14,10
Alpha* 8,58% Correlazione col mercato* 0,03
Beta* 0,00 ESG score** 64.9/100

* statistiche di confronto calcolate in riferimento all'indice small-cap italia
** Lo score ESG sintetizza aspetti ambientali, sociali e di governance attraverso un valore da 0 (minimo) a 100 (massimo)

Commento del gestore

Nel mese di luglio i mercati azionari hanno lasciato spazio ad un quadro piu selettivo e segnato da una dispersione eccezionale_dei rendimenti
settoriali, salvo poi recuperare con decisione nelle ultime sedute. Nella zona euro I'indice Eurostoxx ha chiuso in progresso (+1.2%) e I'ltalia ha
guadagnato I'1.7%, in un contesto europeo tornato ampiamente Ipositivo e guidato da Londra (+4.4%) e Francoforte (+3.3%); ancora negativo, pur in
netto recupero nel finale, 'azionario US, con il Nasdaq attorno al -4% e I’SEP poco sotto la parita (-0.8%). Il vero motore del mese e stata la violenta
rotazione settoriale a discapito del tech/Al: il comparto tecnologico ha ceduto a doppia cifra, mentre in deciso rialzo si sono mossi media, materie
prime ed il settore finanziario; in coda anche_viaggi, costruzioni, telecom ed utilities. Ad alimentare la rotazione ¢ stato il rialzo dei rendimenti
obbligazionari, saliti di circa 40 punti base sia in Europa sia negli Stati Uniti: un contesto che premia i settori value e finanziari e penalizza i comparti
growt_h a lunga duration come il tech. Con particolare riferimento all’ltalia, la spiccata vocazione bancaria del listino ha sostenuto Piazza Affari, che
a chiuso il mese in rialzo (+1.7%) confermandosi tra le migliori Borse globali da inizio anno, grazie ad un comparto bancario reduce da trimestrali
eccezionali, con utili record e cedole generose. Le Mid e Small Caps, infine, hanno continuato a consolidare, aiutate da trimestrali positive.

Composizione del portafoglio - market cap
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Il fondo investe per il 70% in imprese che al momento dell'acquisto capitalizzano meno di 1 mld€
Top sectors
Settore Peso Settore Peso
Internet, software & servizi IT 15,78% Apparecchi elettronici e componenti 5,69%
Macchine e apparati industriali 10,09% Tessile, indumenti e prodotti in pelle 4,71%
Materiali edili e costruzioni 10,07% Compagnie di assicurazioni 4,08%
Cosmetica farmaceutica e prodotti medicinali 8,96% Veicoli 3,27%
Servizi vari 8,78% Metalli e pietre preziose 3,03%

Questo documento non costituisce sollecitazione e non rappresenta un'offerta formale all'acquisto o alla sottoscrizione di strumenti finanziari. Qualsiasi ricerca o analisi presente in questo documento & basata su fonti ritenute affidabili, ma non vi & garanzia
sull'accuratezza e completezza di tali fonti, Ognj opinjone, stima o previsjone pud essere modificata in qualsiasi momento senza preavviso. Questo documento non_é destinato alla distribuzione a investitori retail e non é diretto a persone fisiche o giuridiche
che siano cittadini o residenti o aventi sede in luoghi, regioni, paesi o altre giurisdizioni dove tale distribuzione, pubblicazione, disponibilita o uso siano contrari a leggi o regolamentazioni. | rendimenti passati non sono indicativi di quelli futufi. Questo
documento & prodotto da Anthilia Capital Partners SGR Spa per uso interno e non pué essere riprodotto o distribuito, sia parzialmente che integralmente, senza autorizzazione da parte di Anthilia Capital Partners SGR Spa.

Anthilia Capital Partners SGR SpA - Web: anthilia.it - Tel: (+39) 02.97386.101 - Email: info@anthilia.it



