Anthilia Capital Parthers' SGR

Anthilia Small cap Italia

Classe A30
Fondo Azionario Italia Small Cap

Report al

31 agosto 2026

SmallCapltalia

NAV dal lancio

220
200
180
160
140
120
100

80

2018 2020 2022 2024 2026

Rendimenti mensili - ultimi 10 anni

2,38
7,04
-14,46
2,90

-1,38
-1,93
0,44
-3,77
-7,05

Analisi delle performance

Rendimento da inizio anno 13,70% Volatilita annualizzata 14,38%
Rendimento dal lancio 102,64% Massimo drawdown -37,27%
Indice di Sharpe 0,53 Tempo di recupero (mesi) 14,30
Alpha* 8,50% Correlazione col mercato* 0,03
Beta* 0,00 ESG score** 64.9/100
* istiche di confronto in ri 0 all'indice small-cap Iralla

** Lo score ESG si aspetti i i, sociali e di g

0 un valore da 0 (minimo) a 100 (massimo)

Commento del gestore

Nel mese di agosto i mercati azionari hanno vissuto una fase di ct a rispetto a luglio: a guidare & tornato
I'azionario US, sostenuto dal recupero del comparto tech/Al e da tnmestrall brlllaml con |I Nasdaq a +1 8% e IS&P a +1.2%. Piu incerta I' uropa, dove alla tenuta
della Germania (+1.0%) ed alla sostanziale parita di Eurostoxx 50 si & contrapposta la Francia, crollata del 3.2% con il riacutizzarsi della crisi politico-fiscale, tra le
difficili trattative sulla manovra 2027 e le presidenziali del prossimo anno: i rendimenti dei titoli 'di Stato francesi sono saliti sopra quelli italiani, un sorpasso storico
che ha penalizzato soprattutto le banche francesi. Con particolare riferimento all'ltalia (+0,8%) il listino ha toccato in avvio di mese nuovi massimi storici oltre quota
54.000 punti, trainato dalle eccellenti semestrali bancarie, con cedole e buyback generosi, e dal risiko in corso, salvo poi restituire i uada%nl chiudendo comunque
postivo. La ritrovata credibilita dei conti pubblici italiani, ora percepiti pit solidi di quelli francesi, resta un fattore di sostegno strutturale. Sul finale il petrolio & tornato
sopra i 90 dollari per le nuove tensioni USA-Iran, mentre I'attesa sulle mosse della Fed, dopo dati d'inflazione lievemente sopra le stime, ha aggiunto prudenza. Le
Mid e Small Caps, infine, hanno proseguito il consolidamento estivo.
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Il fondo investe per il 70% in imprese che al momento dell'acquisto capitalizzano meno di 1 mld€
Top sectors
Settore Peso Settore Peso
Internet, software & servizi IT 16,60% Apparecchi elettronici e componenti 5,53%
Macchine e apparati industriali 9,99% Tessile, indumenti e prodotti in pelle 4,43%
Materiali edili e costruzioni 9,78% Compagnie di assicurazioni 3,88%
Cosmetica farmaceutica e prodotti medicinali 9,00% Semiconduttori ed elettronica 3,12%
Servizi vari 8,41% Veicoli 3,08%

Questo documento non costituisce sollecitazione e non rappresenta un‘offerta formale allacquisto o alla sottoscrizione di strumenti finanziari. Qualsiasi ricerca o analisi presente in questo documento & basata su fonti ritenute affidabili, ma non vi & garanzia sullaccuratezza e
completezza di tali fonti. Ogni opinione, stima o previsione pud essere modificata in qualsiasi momento senza preawiso. Questo documento non & destinato alla distribuzione a investitori retail e non & diretto a persone fisiche o giuridiche che siano cittadini o residenti o aventi sede in
luoghi, regioni, paesi o altré giurisdizioni dove tale distribuzione, pubblicazione, disponibilita o uso siano contrari a leggi o regolamentazioni. | rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. Questo documento e prodotto da Anthilia Capital Partners SGR Spa per uso interno € non
pue essere riprodotto o distribuito, sia parzialmente che integralmente, senza autorizzazione da parte di Anthilia Capital Partners SGR Spa.
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