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Rendimenti mensili - ultimi 10 anni

Analisi delle performance

Rendimento da inizio anno 13,46% Volatilita annualizzata 12,99%
Rendimento dal lancio 55,78% Massimo drawdown -18,95%
Indice di Sharpe 0,54 Tempo di recupero (mesi) 5,80
Alpha -1,77% Correlazione col mercato 0,92
Beta 0,86

* istiche di confronto in riferir 0 all'indice azi io globale

Commento del gestore

A settembre i mercati azionari hanno corretto moderatamente, con 'MSCI World che ha ceduto I'1,2%. Tra i motivi, il riaccendersi dello scontro in Medio Oriente,
che ha prodotto un nuovo rialzo del prezzo del petrolio e derivati. Un ulteriore freno all'azionario & venuto dallaumento dei tassi da parte di Fed e BCE, e dalla salita
dei i i, con ir i delle condizioni finanziarie nei principali blocchi geografici. In questo contesto, Wall Street ha ceduto
moderatamente, forte di un'economia che resta robusta e di una solida crescita dei profitti. L'S&P 500 ha perso lo 0.5%. Peggio ha fatto l'azionario europeo,
gravato, oltre che dall'aumento dei costi energetici, dal deterioramento del qgadro politico e di finanza pubblica in Francia. Lo Stoxx 600 ha ceduto il 2,5%. II
comparto emergenti ha mostrato una maggiore resilienza, con un calo dello 0,8% nel mese, mentre Tokyo e stata I'unica a progredire, con un + 0,7%. Per i bond &
stato un mese molto difficile. Negli USA la forza dell'economia ha prodotto un rialzo dei rendimenti di oltre 50 bps a 10 anni, al 5,25%. In Europa i rendimenti sono
saliti significativamente in Germania, ma sono stati soprattutto gli spread di Francia e Italia a salire, spinti dalle difficolta incontrate dal governo francese nel trovare
soluzioni per ridurre il deficit. Robusti anche gli allargamenti degli spread di credito. Equity ha mantenuto invariato il peso di investito e inserito una posizione in
Goldminers
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Questo documento non costituisce sollecitazione e non rappresenta un'offerta formale all'acquisto o alla sottoscrizione di strumenti finanziari. Qualsiasi ricerca o analisi presente in questo documento & basata su fonti ritenute affidabili, ma non vi & garanzia sullaccuratezza e
completezza di tali fonti. Ogni opinione, stima o previsione pud essere modificata in qualsiasi momento senza preavviso. Questo documento non & destinato alla distribuzione a investitori retail e non ¢ diretto a persone fisiche o giuridiche che siano cittadini o residenti o aventi sede in
Iuoghi, regioni, paesi o altré giurisdizioni dove tale distribuzione, pubblicazione, disponibilita 0 Uso siano contrari a leggi o regolamentazioni. | rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. Questo documento & prodotto da Anthilia Capital Partners SGR Spa per uso interno e non
pue essere riprodotto o distribuito, sia parzialmente che integralmente, senza autorizzazione da parte di Anthilia Capital Partners SGR Spa.
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