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Fattori chiave

Tassi d’interesse Inflazione Crescita Economica
' . -

3 &

» Tassi d’interesse a livelli mai = |nflazione ancora su livelli elevati, in » |ncertezza economica innescata
raggiunti da oltre 20 anni parziale riduzione rispetto al 2022 dalle restrizioni sul credito
= Politiche monetarie ancora = Retribuzioni salariali sotto = Possibile inversione di rotta su
restrittive nel medio periodo pressione, spirali inflattive da azionario, se linflazione tornera
«controllare» sotto controllo
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Bond governativi: rendimenti in ascesa

Obbligazionario governativo Rendimento 5Y Area Euro
= Quasi 10 anni di rendimenti prossimi 3,50
P10 TR0 1725 2
3,00 .
» Inflazione in forte rialzo nel 2022-2023 Opportunita non
2,50 traguardabili nei
= Mercato obbligazionario governativo passati .10
particolarmente vivace, rendimenti in 2.00 anni...
rialzo
, , , 1,50
= Ritorno alla «correlazione negativa» tra

obbligazioni ed azioni, riduzione dei 1.00
rischi impliciti
0,50

> > ™ 3 o) 2] © © A A > > S ) Q Q N N $o) o)
PPN\ N IS\ I\ S IS S I\ Y SNSRI LAY L S
SRS QQ)Q\ & QQ}\ & QQ}\ & QQ)O & QQ}\ & QQ)(\ & QQ’(\ & QQ}\ & Qq)o & QQ}\ &

Fonte dati: Banca Centrale Europea | Series Key, FM.M.U2.EUR.4F.BB.U2_5Y.YLD.
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Bond corporate: spread sostenibili

Opportunita di mercato

YTM al picco da oltre 10 anni

= Rendimenti a scadenza dei Corporate
Euro mai cosi elevati negli ultimi 10

anni

Obbligazioni societarie di elevato
standing creditizio con un
rendimento >4%

Obbligazioni finanziarie vicine al
+5%

«High Yield» oltre il 7%

= Ampio perimetro di strumenti su cui
costruire un portafoglio diversificato ed
un rendimento atteso interessante

Anthiliaz &

PMI® INNOVATIVA

Rendimenti Obbligazioni Corporate

9,00
Rendimenti tra il 4% ed il 7% }

8,00

7’00 ............................................................................................................................................ . 1Y AN
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3,00 \”

2,00 ~

1,00 \ "v-\n- i

0,00
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e Area Euro Corporate Bond Ex—Finanziari YTM (%) === Area Euro Corporate Bond Finanziari YTM (%)
= Area Euro Corporate Bond High Yield YTM (%)

Fonte dati: Banca Centrale Europea, FRED, Bloomberg.
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Inflazione prospettica: sotto controllo

Rendimenti reali positivi

= Trend disinflazionistico in atto

= || mercato sconta un ritorno alla
«normalita» con una «breakeven inflation»
intorno al 2,5% annuo per i prossimi 5 anni

—~———

[l reddito fisso € in grado di battere
I'inflazione attesa:

rendimento reale positivo
attraente

Aspettative di Inflazione Area Euro

6,00

Rendimenti

5,00

o S
3,00 ; ww

2,00 \
1,00

0,00

gen—-18 lug-18 gen-19 lug-19 gen-20 Ilug-20 gen-21 Jug—21 gen—-22 Ilug—22 gen—-23 Ilug—23 gen—-24

Rendimento 5Y Governativo

Area Euro 5-Year Breakeven Inflation Rate (%)
===« Area Euro Corporate Bond Ex—Finanziari ==== Area Euro Corporate Bond Finanziari

===« Area Euro Corporate Bond High Yield

Fonte dati: Bloomberg.
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Azionario «blue chip» globale: buone prospettive

Il «<boost» dell’azionario

Rendimento medio  annuo del
mercato azionario globale superiore
al 10% su orizzonti temporali di 5
anni

Con i tassi ai livelli attuali un
eventuale storno dell’equity potrebbe
essere controbilanciato dalla

componente duration sul portafoglio
bond (correlazione inversa)

Appena le aspettative di inflazione si
stabilizzeranno il mercato pesera
diversamente I'equity in portafoglio

MSCI World: Rendimento medio annuo su orizzonti di 5 anni

16,00%
14,00%
12,00%
8,00%
6,00%

4,00%

2,00%

0,00%
dic=17  giu-18 dic-18 giu-19 dic-19 giu-20 dic-20  giu—21 dic—21 giu—22  dic-22  giu—23

Rendimento Medio annuo ===« \edia

Fonte dati: Bloomberg.
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Capital Partners

nthilia Cedola Dinamica

Flessibilita: Focus obbligazionario,
componente azionaria  minoritaria
gestita in modo dinamico

Rendimento: combinazione di tasso e
spread sulla parte obbligazionaria
(curva a 5. -anni). CefilsSRente
azionaria globale per incrementare |
rendimento atteso

Difesa: protezione del capitale
investito dall’inflazione prospettica

Cedola: flussi di cassa annuali per
tutta la durata del fondo (5 anni)

Specializzazione: team integrato con
esperienza >30 anni sui mercati
obbligazionari e azionari

endimenti

Reali

Positivi
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Fondo a cedola, componente azionaria residuale (pick—up di rendimento)

Allocazione Dinamica

= Portafoglio per I’'80% obbligazionario e
fino al 20% azionario (flessibile)

= Qrizzonte temporale: 5 anni

= Allocazione dinamica della
componente azionaria globale

= Almeno il 75% investito in strumenti di
debito di emittenti sovrani,
sovranazionali e societari attraverso
titoli diretti, o altri strumenti (ETF/
OICR)

= Componente azionaria su societa
globali, senza vincoli geografici né
dimensionali.

Asset allocation target

Azionario Globale Government Area Euro 5Y
(YTM 2,80%)
‘ 10%

o509, Government ITA 5Y

Corporate High Yield
(YTM 8,30%)

YTM medio (YTM 4,20%)
~5,00% *
20%
Corporate ex—Financial
(YTM 4,15%) 20%

Corporate Financial
(YTM 4,70%)

Tax rate medio 21,3% 10
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Flussi di cassa periodici, evoluzione del portafoglio tra obbligazioni / azioni

Evoluzione portafoglio target (trimestri

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18

Obbligazionario Azionario Flussi di distribuzi
o o ussi di distribuzione
. (Scala SX | 80/3 _1 OO A)) . (SCala SX | O% - 20%) (Non in SCala)

10

o

9

o

8

o

7

o

6

o

5

o

4

o

3

Peso % su portafoglio
(@]

2

o

1

o

o

19 20

11

*Cedole annuali con minimo 2,0% e massimo 4,0% (per i primi 4 anni) + cedola finale variabile
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Rischio tasso decrescente, approccio «buy & hold» sulle obbligazioni, quota azionaria dinamica

Duration media per anno Allocazione media per anno
La duration complessiva del fondo diminuira 100%
gradualmente durante il periodo d’investimento
90%
80%
2023 5
70%
2024 4,5 60%
o 2025 3,5 °0%
Z 40%
2026 2,5
30%
2027 1,5 20%
10%
2028 0,5
0%
2023 2024 2025 2026 2027 2028
Duration = Governativi area Euro ® Governativi ltalia
® Obbligazioni Corporate |G Financial E Obbligazioni Corporate |G Ex—Financial
®m Obbligazioni Corporate HY ®m Azionario Globale

12
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Cinque anni: un orizzonte che premia I'investitore su bond e azioni

Rendimenti «quinguennali» (calcolati su diversi orizzonti temporali)

2008-2013 2009-2014 2010-2015 2011-2016 2012-2017 2013-2018 2014-2019 2015-2020 2016-2021 2017-2022

120% )
°
100% o
e R T L O S S S AU Media Equity,
[ }
°
60% ¢ ® °
°
40% - ¢ ° ¢
4 Media Bond
. [
20%
o °
e
0% -
-20%

| rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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Legenda

. Azionario Globale | FTSE

World Net Total Return Index

Bond Corporate Globali |
Global Corporate Bond Index
EH

Governativo ltalia | BTP 5
anni

Governativi Globali |
FTSE World Gov Bond Index
Dev Mkts EH

13
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Anthilia Cedola Dinamica 2028: scheda prodotto — classe A

Struttura

Perimetro di investimento

Orizzonte temporale

Societa di gestione

Asset class

Valuta di riferimento
Duration
Sottoscrizione minima
NAV

Distribuzioni

Commissioni di gestione

Commissioni di collocamento

Commissione di rimborso

Commissione di incentivo

Fondo comune di investimento (OICVM) di diritto italiano

Portafoglio bilanciato con orizzonte temporale di investimento definito
(allocazione dinamica tra Obbligazionario Euro e Azionario Globale)

5 anni, a partire dalla chiusura del periodo di sottoscrizione
Anthilia Capital Partners SGR

Obbligazionario governativo e corporate EUR (80% — 100%), attraverso titoli diretti, ETF e altri OICR
Azionario Globale (0 — 20%), attraverso ETF e altri OICR
Depositi bancari per esigenze di liquidita

Massimo 30% esposizione diversa da EUR

A partire da massimo 5 anni per decrescere durante |'orizzonte temporale
1.000€

Giornaliero

A distribuzione di proventi: cedole annuali con minimo 2,0% e massimo 4,0% (per i primi 4 anni) + cedola finale
1% annuo (0,30% annuo durante il periodo di sottoscrizione)

3,00%. La commissione di collocamento & prelevata in un’unica soluzione al termine del periodo di sottoscrizione ed & ammortizzata
linearmente in 5 anni

Massimo 3,00% a partire dal termine del periodo di sottoscrizione, decrescente linearmente in 5 anni (come contropartita della quota
di commissione di collocamento non ancora ammortizzata). La commissione di rimborso & interamente accreditata al fondo

10% con high watermark perpetuo assoluto 14
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Anthilia Cedola Dinamica 2028: scheda prodotto — classe B

Struttura

Perimetro di investimento

Orizzonte temporale

Societa di gestione

Asset class

Valuta di riferimento
Duration
Sottoscrizione minima
NAV

Distribuzioni

Commissioni di gestione

Commissioni di sottoscrizione

Commissione di rimborso

Commissione di incentivo

Fondo comune di investimento (OICVM) di diritto italiano

Portafoglio bilanciato con orizzonte temporale di investimento definito
(allocazione dinamica tra Obbligazionario Euro e Azionario Globale)

5 anni, a partire dalla chiusura del periodo di sottoscrizione
Anthilia Capital Partners SGR

Obbligazionario governativo e corporate EUR (80% — 100%), attraverso titoli diretti, ETF e altri OICR
Azionario Globale (0 — 20%), attraverso ETF e altri OICR
Depositi bancari per esigenze di liquidita

Massimo 30% esposizione diversa da EUR

A partire da massimo 5 anni per decrescere durante |'orizzonte temporale
1.000€

Giornaliero

A distribuzione di proventi: cedole annuali con minimo 2,0% e massimo 4,0% (per i primi 4 anni) + cedola finale

1% annuo (0,30% annuo durante il periodo di sottoscrizione)

Fino a 3%, a discrezione del collocatore

Non prevista

10% con high watermark perpetuo assoluto

15
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MIFID | Target market*

Classificazione del
Cliente

Target Market positivo

Cliente retail
Cliente professionale
Controparte qualificata

Target Market neutro

Anthilias &

& INNOVATIVA

Target Market negativo

Conoscenza ed
esperienza

Investitore di base
Investitore informato

Investitore avanzato

Situazione finanziaria /
Capacita di sostenere le
perdite

Nessuna garanzia del Capitale investito

Capacita di sostenere perdite superiori al
capitale investito

Incapacita di sostenere perdite del Capitale

Esigenze ed
obiettivi del cliente

Conservazione del Capitale

Distribuzione di proventi

Crescita del Capitale

Orizzonte temporale

Medio periodo (5 anni)

Obiettivo ESG

Clientela con preferenze di
sostenibilita degli investimenti

*Anthilia Cedola Dinamica 2028 — Tolleranza al rischio — livello 2 (su scala da 1 a 7)

16
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Team specializzato con track record specifico su obbligazionario ed azionario

A. Bianchi

Financial Advisor

L. Cuppini

Senior Advisor

G. Sersale
Strategist

M. Orioli
Head Wealth Management

30+ anni di esperienza 30+ anni di esperienza 30+ anni di esperienza 4 anni di esperienza

Specialisti a supporto

Equity

G. Derada

Fund Manager

G. Quadri

Senior Fund Manager

P. Rinaldi

Senior Fund Manager

P. Rizzo
Head Equity Desk

30+ anni di esperienza 7 anni di esperienza

30+ anni di esperienza 30+ anni di esperienza

A. Chouillou

Senior Fund Manager
17 anni di esperienza

M. Ratzinger

Senior Fund Manager
23 anni di esperienza
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Distribuzione multi—canale: doppia opzione

Accordo di

llo di distri ' fl ibil
Modello di distribuzione flessibile distribuzione diretto

Doppia opzione «distributiva» del prodotto R J—
Anthilia Cedola Dinamica 2028: l " — h
= Collocamento tramite accordo di

collocamento diretto con la Sgr Collocatore

= Collocamento attraverso la m < > /.\ Anth i I ia éA”v

piattaforma AllFunds @ INNOVATIVA

Ridotta complessita amministrativa sulla Cliente
base di flussi informativi e protocolli gia finale
consolidati con un vasto numero di

intermediari @

v

A

18
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Fondi a scadenza: una tendenza sempre piu crescente soprattutto

Principali motivi

oggettivo
bisogno del cliente  (flussi

cedolari periodici)

= Ajutare nella definizione di un

coerente
temporale

piano di investimenti
con un orizzonte
chiaro e definito

Cogliere importanti occasioni di
mercato (tassi di interesse ai
massini da oltre 20 anni)

| FONDI
TARGET DATE
TORNANO

ALLA RIBALTA

Nel 2022 in Furopa
sono stati lanciati
143 prodotti
target date.
Quest'anno, solo
nei primi sei mesi,
sene contano gia
135. Una tendenza
che é anche
nazionale

Fonte: FundsPeople,

| ritorne della cedola nel monda
del reddito fisso ha riportato in
aupe una vecchia conoscenza: i
fondi a zcadenza. Cluesti stru
menti Messibili, con una data i
stadenza stabilita, sono ritormati in
bella mostra nelle vetrine di tutte le
case d'investimento. Lo scorso anno
in Europa sono stati lanciati 143 pro-
dotty target date. (Quest'anno, nel

ptimi sei mesi, se ne contano gid 135,
1M questi 46 sono disponibili alla
vendita in [talia, 30 sono stat: lanciati
da SGR nazionali

Parliamo d1i un trend direttamente
collegato, come gia detto, alla cedola
che offre 'obbligazienario, E ma a

settembre 2023.

partire dal 2022, quando 1 bond go-
Vernativi ma m&] 1 i corpotate sono
tornati a viaggiare su valori che non
sl registravano da anni, come so
stiene Luea Libralato, responsabile
Divisione prodottl di Anima 3GR.
“Dia tine 2021 al 3 luglio 2023 1] ren
dimente a scadenza (vield to matu
ritv) dell'indice Bloomberg Glahal
Agpregate Treasuries sulle abbliga-
ato

zioni povernative globali & pa
da 0,9% a 3,2% e quello dell'indice
Bloomberg Global Agpregate Cor
porate delle obbligazioni corporate
investment grade globali da 1,9% a
afterma. Inoltre, & interee
sante notare anche che, per alcune m

150

100

Anthiliaz &

g IN

ltalia

CIATIIM ELIRCPA
L ALLAVEMDITA TN [TALLA
AlTALIANE

IMERD D FOMDI D1 SCCIE

156
s
[} 66
45
E:Y
30
I I |
2023 Fr] e

NOVATIVA

FONDI A SCADENZA
LAMCIATI IN EUROPA
E INITALIA NEGLI

ULTIMI DIECI ANNI

n
106
95
52
43
32
n
5

I I u

201 2006 s

v

%
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Anthilia Cedola Dinamica 2028

Rendimenti reali, positivi, stabili

® Flussi di cassa periodici in linea con tassi di interesse attual

®  Diversificazione su emittenti e geografie diverse, rischio piu
diversificato rispetto al singolo «BTP»

® Una soluzione di investimento per «battere [l'inflazione
attesa» offrendo rendimenti reali positivi e stabili

® Extra-rendimento atteso legato alla gestione dinamica
dell’azionario globale, oggi a sconto

20

| rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
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0 Opportunita di mercato
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4:) Anthilia Must: locale e globale

(' Anthilia SGR

21



Anthilia SGR Anthiliaz &

PMI® INNOVATIVA

Anthilia in numeri

@ +2,5 mid e + 850 mine > >8,0mid e

Assets under Commitment private debt . Fatturato prodotto dalle
management/advisory (BIT, BIT Parallel Fund, BIT Ill, aziende in portafoglio
BIT IV Co—-investment Fund, ELTIF, GAP.
MUST)

>40.000

Valore degli investimenti Dipendenti impiegati dalle
originati aziende in portafoglio

Bonds & loans realizzati a
favore di PMI italiane

A+95 < ~1,4 mide
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Riconoscimenti
: D1
Milano Finanza 1° Premio Alto Rendimento \J
[ - Edizi le24
Small Cap & Tripla A — Edizione 2021,2022,2023 — L u Gruppo Sole240re — =
PMI Italia | Anthilia Small Cap Italia - LT P Anthilia Small Cap Italia | *""%5e™" | \J
come Fondo PIR con w : «Miglior fondo Azionari Italia — Euro» J—
miglior rating MF ; «Miglior fondo PIR» [ALToEéRﬁMD'u?aENTo}

2021

4

AnthlllaE-A’ Premio «lItalia del Merito» 2023
e A

Private Debt Award 2018 e 2022
1° Premio nella categoria Sviluppo

Da oltre 10 anni al fianco

Prem|o «Ita“a del Mento» 2023 i nded ke delle eccellenze del Paese

Private Debt
PMI Italia i Private Debt Award 2021 e 2023
Premio Saccomanni

Prima classificata per la qualita
del supporto al Sistema ltalia e

per I'attenzione alle politiche ESG
Premio per il contributo alla crescita e

sviluppo delle PMI italiane

Strategie C"W\/'RE AA

Closs 7

Li q u i d e & \ D | G |TA L Senior o subor:i-nali? Adattamento e reattivita, M
. ,r"/ " LIPPER FUND AWARDS A“'ARD Slancio calibrato istinto flessibile [V
Inpovazmne /@) FROM REFINITIV r e :
di prodotto T RN s P - Kbatite | ="
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La prima Sgr innovativa
PMI innovativa Podessys® Bonifacio®
Tecnologia per il Wealth Managment Tecnologia per il Private Capital

« DNA di innovazione di prodotto e servizio » Piattaforma di asset allocation basata su un proprio » Sistema integrato di gestione della piattaforma di
- Ricerca e sviluppo di nuove strategie, prodotti e codice Fondi chiusi

soluzioni di investimento « Sistema di selezione di fondi con peer—goup ben » Gestione centralizzata dei dati e analisi di rischio
. Competenze finanziarie e tecnologiche integrate strutturati e dettagliati delle singole posizioni e aggregate
. Generazione proprietaria di software a supporto . ﬁnall& di rendimento storico e correlazione drill— » Dealflow—database e produzione di factsheet

della gestione e delle operation own » Processo automatico di richiamo del Capitale

, , , , » Ottimizzazioni di portafoglio / Simulazioni / Analisi di

» Registrata come PMI innovativa da dicembre scenario

Anthilia Capital Partners SR

2017

Stock option &
work for equity

@ !ncentivi fiscali per PR

chi investe in PMI — ﬂ’
innovative | .

Inapplicabilita @
disciplina societa S
di comodo o~ y
@ caquity aaom o

A ‘.
.- . ' p
- - l’

crowdfunding

Database Analisys

Facilitazioni & +5.000 Funds Statistics & Ranking
ripianamento

delle perdite Accesso smart al
Fondo di Garanzia

per le PMI

Disciplina €3
societaria
flessibile
(Srl=SpAl

@ © Cartaservizi Simulation Meonitoring

ICE per la i \\ Scenarios & Hisk mamt Performance review
internazionalizzazione ’ . N A
delle startup i — o

Accesso gratuito a o
#ltalyFrontiers
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Investitori istituzionali

EUROPEAN il
— I INVESTMENT / Banco DeSIO FONDO‘,Tmo Cdp 1(1}\1]\%\;]1"31\%%5 BANCO BPM

D'INVESTIMENTO

>,| Banca Popolare E

FIDEURAM ;) Banca di Cividale

\\

7 ° ° v by e R —— ¢ A 8 Vita‘ ruppo Banca Popolare di Cividale
\D A di Sondrio i ASSISTENZA s IE Costruiamo il patrimonio del futuro Gruppo B BopoldrédiGividal
7,7 M RARIEA AGRIGERA FININT L?_;'| FONDAZIONE ANIMA BANCA PATRIMONI H DI

POPOLARE DI RAGUSA = o Sellad E.
BANCA VALSABBINA PRIVATE BANK . CARIPARMA

ASSICURAZION
NPAV ST‘EE&%R"Z’TF L] AT A INTESA SMNPAOLO

¢ KAIR&S } # E ASSISTENZA VETERINARI helvetla A w llégzjo'\" ﬂﬂﬂ VITA
CASSAFORENSE %
INTESA fr sspioro. COTsultinvest LANST  (DBancacelPiemonte & METHOD  cusopmmne

= Banca PP SEMPIONE SIM

MUTUR BE o (iaz:‘s:;ﬁo;sm Wi WS etz BancaProfilo
L ASSICURAZIONT—— di Lucca

FONDAZIONE — 1 INTESA S\NNPAOLO 3 m ,sFolrlldazmne Provinciale
8 55 e o s IMOLA NN PRIVATE BANK SUISSE goperqlcq I ) GapitaliMarkets BANCA CARIGE (h della Comunita ComaSc%nfm

SIMPLON BANK Banca it
BANQUE DU SIMPLON BB BANCA FONDAZIONE

' : - REEEET] Banca di
' ANCADE sevpione W AXIon | swisseak  COE BPER: = H E!gg%cgfgre
— REALE DI PIACENZA E VIGEVANO
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Disclaimer

Questa € una comunicazione di marketing.

| contenuti e le considerazioni presenti nel documento sono ad uso esclusivamente informativo e fanno riferimento ad “Anthilia Cedola Dinamica 2028”, fondo
mobiliare di diritto italiano, di tipo aperto e rientrante nell’ambito applicativo della Direttiva 2009/65/CE, istituito e gestito da Anthilia Capital Partners SGR.

Le informazioni non costituiscono, né devono essere valutate, come una raccomandazione personalizzata, un consiglio, un invito o una sollecitazione ad eseguire
operazioni finanziarie d’investimento.

Prima della sottoscrizione si prega di consultare la documentazione d’offerta con particolare riferimento al prospetto, al regolamento del fondo e al documento
contenente le informazioni chiave per gli investitori (KID) del fondo Anthilia Cedola Dinamica 2028 disponibili presso la sede di Anthilia SGR, sul sito internet
www.anthilia.it e i soggetti incaricati del collocamento indicati nel prospetto.

Anthilia SGR declina ogni responsabilita circa I'esattezza, la completezza e I'attualita delle informazioni e dei dati riferiti in questo documento, pur prestando il
massimo impegno nella sua realizzazione. Anthilia SGR si riserva il diritto di modificare in ogni momento le informazioni riportate senza alcun obbligo di preventivo
consenso o notifica.
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